Taloustutka

Miki on Taloustutkan Tahdet-luottoluokitus?

Luottoluokitus on menetelma4, jolla yritykset ryhmitellddn niiden luottokelpoisuuden perusteella.
Luottokelpoisuus on arvio siitd, kuinka todennikdisesti yritys pystyy suoriutumaan taloudellisista
velvoitteistaan, kuten lainojen koroista ja takaisinmaksuerista.

Taloustutkan Téhdet-luokitus on moderni, koneoppimiseen perustuva luottoluokitus. Sen
tavoitteena on antaa perinteistd luokittelua syvéllisempi ja tarkempi kuva yrityksen riskistd ajautua
maksukyvyttomyyteen. Vakaalla pohjalla oleva yritys on luotettava kumppani, jolle voidaan
myontdd luottoa turvallisesti. Luokituksen tarkoitus onkin minimoida rahoittajalle aiheutuvat
luottoriskit tunnistamalla heikko maksukyky ennalta.

Luokituksesta hyotyvit paitsi lainanantajat, my0s kaikki yrityksen kanssa litketoimintaa harjoittavat
sidosryhmat. Esimerkiksi tavarantoimittaja voi luokituksen avulla paéttas, myontaako se
asiakasyritykselle maksuaikaa.

Tahtiluokituksen tulkinta

Taloustutkan luottoluokitus esitetddn selkedlld asteikolla 0—5 tiahtea.
» 5 tdhtei: Erinomainen luottokelpoisuus.

+ 0 tihted: Ei luottokelpoisuutta.

Luokitus ei ole suora suositus luoton myontdmisestd, vaan todennékoisyyksiin perustuva arvio
yrityksen taloudellisesta vakaudesta.

Miten Tahdet-luokitus muodostuu?

Luokitusprosessi on tdysin automatisoitu, mika takaa kaikkien yritysten johdonmukaisen ja
tasapuolisen arvioinnin. Prosessi perustuu useiden koneoppimismallien yhteistulokseen ja koostuu
kolmesta pddvaiheesta.

1. Datan keruu ja piirteiden laskenta

Prosessi alkaa yrityksen tuoreimpien ja historiallisten tilinpdétostietojen kerdédmisella.
Jarjestelmdmme laskee néista tiedoista automaattisesti yli 50 taloudellista tunnuslukua (piirrettd),
jotka kuvaavat yrityksen toimintaa kattavasti. Analysoitavia piirteitd ovat esimerkiksi:

« Kannattavuus: ROE, ROI, Kéyttokate-%, Nettotulos-%
* Vakavaraisuus: Omavaraisuusaste, Nettovelkaantumisaste
* Maksuvalmius: Current Ratio, Quick Ratio

* Tehokkuus ja kasvu: Liikevaihdon kasvu, Henkil6ston kasvu, Myyntisaamisten kiertoaika
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2. Konkurssiriskin ennustaminen koneoppimisella

Lasketut tunnusluvut syodtetdéin XGBoost (Extreme Gradient Boosting) -koneoppimismalleillemme.
Mallin ytimessé on useiden perdkkiisten padtospuiden sarja, jossa kukin uusi puu korjaa aiempien
tekemid ennustevirheitd. Tdma tuottaa erittdin tarkan ja luotettavan ennustemallin.

» Aikasarja-analyysi: Yksittdisen tilinpddtoksen sijaan mallit analysoivat yrityksen
taloudellista kehitystd pidemmalld aikavalilld, maksimissaan neljin tilinpddtoksen avulla.
Tadmai auttaa tunnistamaan huolestuttavia trendejé, kuten kannattavuuden heikkenemisen tai
kiihtyvén velkaantumisen.

» Useat ennustehorisontit: Jirjestelma ennustaa konkurssitodennikdisyytti usealle eri
aikahorisontille (1, 2 ja 3 vuotta).

Analyysin lopputuloksena saadaan useita todennékoisyysarvioita yrityksen konkurssiriskista.

3. Pisteytys ja lopullinen téihtiluokitus

Mallien tuottamat tekniset todennikdisyysluvut muunnetaan selkedksi pistemédriksi ja
tahtiluokitukseksi.

1. Laadunvarmistus: Jirjestelmé varmistaa, ettd ennusteet perustuvat laadukkaaseen dataan.
Jos yrityksen tilinpaétdshistoriassa on puutteita, ndiden tietojen perusteella tehtyjd ennusteita
el kayteta.

2. Todennikdoisyydesti pisteiksi (1-10): Kukin hyvéksytty konkurssitodennikdisyys
muunnetaan pisteiksi. Pisteytys tehddén vertaamalla yrityksen riskid kaikkien muiden
suomalaisten yritysten ennustejakaumaan.

3. Lopullinen pisteméiiri: Yrityksen lopullinen pistemdard on kaikkien hyvéksyttyjen
ennusteiden pisteiden keskiarvo.

4. Tahtiluokitus (0-5): Pisteytys muunnetaan tuttuun tdhtiluokitukseen, joka pyoristetdén
lahimpéaén puoleen tdhteen.

Suositeltu luottoraja

Tahtiluokituksen liséksi Taloustutka maarittdd yritykselle suositellun luottorajan. Tdmaé lasketaan
erilliselld mallilla, joka huomioi yrityksen tihtiluokituksen, viimeisimmaén litkevaihdon ja idn.
Luottorajaa suositellaan vain yrityksille, joiden luokitus on vahintdédn 2,5 tdhtea.
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Luokituksen toimivuus kiytinnossa

Yritysten jakautuminen luokkiin

Seuraava kuva ndyttidd, miten luokituskelpoiset suomalaisyritykset jakautuvat eri téhtiluokkiin.
Jakauma on painottunut keskelle: eniten yrityksii on 3,5 tihden luokassa. Aéripdissd on vihemmin
yrityksid: viisi tdhted saa noin 6 % ja alle yksi tdhted noin 4 % yrityksista.

Yrityksia yhteensa Konkurssit (kpl)

5,0 10 791 0

4,5 28 417 1

4,0 41 797 4

3,5 47 933 13
3,0 39182 46
2,5 28 649 85
2,0 21 334 162
1,5 13 942 306
1,0 8 994 761
0,5 2 938 919

Luokituksen ennustekyky

Mallin toimivuutta mitataan jatkuvasti vertaamalla luokituksia toteutuneisiin konkursseihin. Alla
oleva kuva osoittaa, kuinka suuri osuus kunkin tdhtiluokan yrityksisté ajautui konkurssiin kahden
vuoden kuluessa luokituksesta.
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Luottoluokitus (10 = 5 tahtea)

Tulokset osoittavat vahvan korrelaation luokituksen ja todellisen konkurssiriskin valilla:
+ 5,0 tdhden luokassa (noin 11 000 yritystd) yksikédén ei ajautunut konkurssiin.
» Konkurssiriski kasvaa merkittdvasti luokituksen laskiessa alle 2,5 tihden.
* 0,5 tdhden luokassa noin 30 % yrityksista ajautui konkurssiin.

Néama tulokset todistavat, ettd Taloustutkan Tadhdet-luokitus on tehokas ja luotettava tyokalu
yritysten luottoriskin arviointiin.
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